CAPITULO IX
INVERSION

Articulo 9.01 Definiciones
Para efectos de este capitulo, se entendera por:

CIADI: Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a
Inversiones, creado por el Convenio Sobre Arreglo de Diferencias Relativas
a Inversiones entre Estados y Nacionales de Otros Estados, abierto para la
firma en Washington el 18 de marzo de 1965;

Empresa de una Parte: cualquier persona juridica o cualquier otra entidad
constituida u organizada conforme a la legislacion vigente de alguna de las
Partes, que tenga su domicilio en el territorio de esa Parte, tenga o no fines
de lucro y sea de propiedad privada o gubernamental, incluidas las
compafiias, y sus sucursales que desempefien actividades econémicas en
el territorio de una Parte, fideicomisos, participaciones accionarias,
empresas de propietario Unico o coinversiones;

Inversidon: toda clase de bienes o derechos de cualquier naturaleza
definidos de acuerdo con el ordenamiento juridico del pais receptor,
adquiridos o utilizados con el proposito de obtener un beneficio econémico
0 para otros fines empresariales, adquiridos con recursos transferidos al
territorio de una Parte, o reinvertidos en éste, por parte de inversionistas de
otra Parte, siempre que la inversién se haya efectuado de conformidad con
las leyes de la Parte en cuyo territorio se realizd, y comprendera en
particular aunque no exclusivamente:

acciones y cuotas societarias y cualquier otra forma de
participacion econdémica, en cualquier proporcion, en
sociedades constituidas u organizadas de conformidad
con la legislacion de la otra Parte;

derechos de crédito o cualquier otra prestacion que
tenga valor econdmico directamente vinculada con una
inversion;

bienes muebles e inmuebles, asi como todos los

demas derechos reales tales como hipotecas, prendas,
servidumbres y usufructos;

derechos en el ambito de la propiedad intelectual de
acuerdo con la legislacion interna de las respectivas
Partes;

derechos derivados de concesiones o derechos
similares otorgados por ley o en virtud de un contrato o
de otro acto de acuerdo a la legislacion interna de cada
pais, para realizar actividades econdémicas o0
comerciales.

La definicion de inversion no incluye:



una obligacion de pago ni el otorgamiento de un crédito al Estado o a
una empresa del Estado;

reclamaciones pecuniarias derivadas exclusivamente de:

contratos comerciales para la venta de bienes o
servicios por un inversionista de una Parte en territorio
de esa Parte a un inversionista en territorio de otra
Parte; o

el otorgamiento de crédito en relacion con una
transaccion comercial, cuya fecha de vencimiento sea
menor a un afio, como el financiamiento al comercio;

Inversionista de una Parte: una Parte, o empresa propiedad de la
misma, un nacional de acuerdo a la legislacion de cada una de las
Partes, o una empresa constituida en una de las Partes, que lleve a
cabo los actos juridicos tendientes a materializar una inversién y esté
en vias de comprometer capital, o en su caso, realice o haya
realizado una inversion en el territorio de otra Parte;

Transferencias: las remisiones y pagos internacionales tal y como
se especifica en el articulo 9.10.

Articulo 9.02 Ambito de aplicacion y extension de las obligaciones

1. Este capitulo se aplica a las medidas que adopte o mantenga una Parte
relativas a:

a) los inversionistas de otra Parte en todo lo directamente
relacionado con su inversion; y

b) las inversiones de inversionistas de una Parte realizadas en el
territorio de otra Parte a partir de la entrada en vigor de este Tratado.
No obstante, también se aplicarda a las inversiones realizadas con
anterioridad a su vigencia y que tuvieren la calidad de inversion
extranjera, de acuerdo a lo establecido en el péarrafo 2, inciso c) de
este articulo.

2. Este capitulo no se aplicara a:

a) las actividades econémicas reservadas por cada Parte de acuerdo
a su legislacién interna vigente a la fecha de suscripcion del presente
Tratado;

b) las medidas que adopte una Parte para restringir la participacion
de las inversiones de inversionistas de otra Parte en su territorio, por
razones de seguridad nacional u orden publico, proteccion del
patrimonio cultural y ambiental, y conservacion del medio ambiente;

y

c) las controversias o reclamaciones surgidas con anterioridad a su
entrada en vigor, o relacionadas con hechos acaecidos con
anterioridad a su vigencia, incluso si sus efectos permanecen adn
después de ésta.



Articulo 9.03 Nivel minimo de trato

Cada Parte debera garantizar un tratamiento acorde al Derecho
Internacional, incluyendo el trato justo y equitativo, y el goce de plena
proteccion y seguridad dentro de su territorio a las inversiones de
inversionistas de la otra Parte.

Cada Parte cumplira los compromisos que hubiere contraido con respecto a
las inversiones y en modo alguno menoscabara, mediante la adopcion de
medidas arbitrarias y discriminatorias, la direccion, la explotacion, el
mantenimiento, la utilizacion, el usufructo, la adquisicion, la expansion o la
enajenacion de las inversiones.

Articulo 9.04 Trato Nacional

Cada Parte otorgara a los inversionistas de otra Parte en relacion directa con su inversion y a las
inversiones de los inversionistas de otra Parte, un trato no menos favorable que el que otorgue a
Sus propios inversionistas y a las inversiones de dichos inversionistas.

Articulo 9.05 Trato de Nacién mas Favorecida

Cada Parte otorgara a los inversionistas de otra Parte en relacion directa
con su inversion y a las inversiones de inversionistas de otra Parte, un trato
no menos favorable que el que otorgue a los inversionistas y a las
inversiones de inversionistas de otra Parte o de pais que no sea Parte,
salvo en lo dispuesto en el parrafo 2 de este articulo.

Si una Parte hubiere otorgado un tratamiento especial a los inversionistas o
a las inversiones de éstos, provenientes de un pais que no sea Parte, en
virtud de convenios que establezcan disposiciones para evitar la doble
tributacion, zonas de libre comercio, uniones aduaneras, mercados
comunes, uniones economicas o monetarias, dicha Parte no estara
obligada a otorgar el tratamiento de que se trate a los inversionistas o a las
inversiones de la otra Parte.

Articulo 9.06 Trato en caso de pérdidas

Cada Parte otorgard a los inversionistas de otra Parte, respecto de las inversiones de éstos que
sufran pérdidas en el territorio de la Parte donde estan establecidas, debidas a guerras, conflictos
armados o contiendas civiles, un estado de emergencia nacional u otros acontecimientos similares,
un trato no discriminatorio respecto al que otorgue a sus inversionistas nacionales o inversionistas
de cualquier tercer Estado, con relacion a cualquier medida que adopte o0 mantenga en vinculacion
con esas pérdidas.

Articulo 9.07 Requisitos de desempefio

Las Partes no podran imponer, en relacion con permitir el establecimiento o la adquisicion de una
inversion, o hacer cumplir, en relacién con la regulacion subsiguiente de esa inversién, ninguno de
los requisitos de desempefio estipulados en el Acuerdo sobre las Medidas en Materia de
Inversiones Relacionadas con el Comercio del Acuerdo sobre la OMC.

Articulo 9.08 Situacion migratoria de inversionistas

1. Con sujecion a su legislacion interna relativa a la entrada y permanencia
de extranjeros, cada Parte permitird la entrada y permanencia en su
territorio a los inversionistas de la otra Parte y a las personas por ellos
contratadas, en virtud de ocupar puestos de alta gerencia o en virtud de sus
conocimientos especializados, con el propdsito de establecer, desarrollar,



administrar o asesorar el funcionamiento de la inversion, en la cual tales
inversionistas hayan comprometido capital u otros recursos.

A fin de dar cumplimiento al presente articulo, las Partes aplicaran lo
estipulado en el capitulo XI (Entrada Temporal de Personas de Negocios)
del presente Tratado.

Articulo 9.09 Alta direccion empresarial y consejos de administracion

Ninguna de las Partes podra exigir que una empresa de una Parte, designe a individuos de alguna
nacionalidad en particular para ocupar puestos de alta direccién, salvo lo establecido en la
legislacion de cada Parte.

Articulo 9.10 Transferencias

1. Cada Parte permitira que todas las transferencias relacionadas con la
inversion de un inversionista de una Parte en el territorio de otra de las
Partes, se hagan libremente y sin demora, de acuerdo a su legislacién
interna.

Dichas transferencias incluyen:

a) ganancias, dividendos, intereses, ganancias de capital, pagos por
regalias y otros montos derivados de la inversion;

b) gastos por administracion;

c) montos derivados de la venta o liquidacion, total o parcial, de la
inversion;

d) los aportes adicionales al capital hechos para el mantenimiento o
el desarrollo de una inversion;

e) pagos realizados conforme a un contrato del que sea parte un
inversionista en relacibn con su inversion, incluidos pagos
efectuados conforme a un convenio de préstamos;

f) pagos derivados de indemnizaciones por concepto de
expropiacion; y

g) pagos que provengan de la aplicacion de las disposiciones
relativas al mecanismo de solucidon de controversias en este Tratado.

2. Cada una de las Partes permitird que las transferencias se realicen en
divisas de libre convertibilidad al tipo de cambio vigente de mercado en la
fecha de la transferencia, de acuerdo con la legislaciéon interna de cada
Parte.

3. Asimismo, cada Parte podra, mediante la aplicacién equitativa y no
discriminatoria de su legislacion, solicitar informacion y establecer requisitos
relativos a reportes de transferencias de divisas u otros instrumentos
monetarios.

4. No obstante lo dispuesto en este articulo, las Partes podran establecer
controles temporales a las operaciones cambiarias, siempre y cuando la
balanza de pagos de la Parte de que se trate presente un serio
desequilibrio e instrumente un programa de acuerdo a los estandares
internacionalmente aceptados. Las limitaciones adoptadas o mantenidas



por una Parte de conformidad con este parrafo, asi como su eliminacion se
notificaran con prontitud a la otra Parte.

Articulo 9.11 Expropiacion e indemnizacion

Las inversiones de los inversionistas de una Parte en el territorio de otra
Parte, no serdn sometidas a nacionalizacion, expropiacion o cualquier otra
medida que tenga efectos equivalentes (en adelante "expropiacion”), a
menos que se cumplan las siguientes condiciones de acuerdo a su
legislacion nacional:

las medidas sean adoptadas por razones de utilidad publica
conforme a lo dispuesto en el anexo a este articulo;

las medidas no sean discriminatorias; y

las medidas vayan acompafiadas de una indemnizacion pronta,
adecuada y efectiva.

La indemnizacion sera equivalente al justo precio que la inversion
expropiada tenia inmediatamente antes de que la medida de expropiacion
se adoptara o antes de que la inminencia de la medida fuera de
conocimiento publico, lo que suceda primero. La indemnizacion incluira el
pago de intereses calculados desde el dia de la desposesion del bien
expropiado hasta el dia del pago. Estos intereses seran calculados sobre la
base de una tasa pasiva promedio del sistema bancario nacional de la
Parte donde se efectla la expropiacion. La indemnizacion se abonara sin
demora en moneda convertible y sera efectivamente realizable y libremente
transferible. EI monto de la indemnizacién se determinard de la siguiente
manera:

un dictamen pericial de acuerdo a la legislacion interna de cada una
de las Partes, que debera incluir todos los datos necesarios para
individualizar el bien que se valora;

cuando se trate de inmuebles, el dictamen contendra la valoracion
independientemente del terreno, los cultivos, las construcciones, los
inquilinatos, los arrendamientos, los derechos comerciales, los
yacimientos y cualesquiera otros bienes o derechos susceptibles de
indemnizacion;

c) cuando se trate de bienes muebles, cada uno se valorara
separadamente y se indicaran las caracteristicas que influyen en su
valoracion;

d) los avallos tomaran en cuenta soOlo los dafios reales
permanentes. No se incluiran ni se tomaran en cuenta los hechos
futuros ni las expectativas de derecho que afecten el bien. Tampoco
podran reconocerse plusvalias derivadas del proyecto que origina la
expropiacion;

e) todo dictamen pericial debera indicar, en forma amplia y detallada,
los elementos de juicio en que se fundamenta el valor asignado al
bien y la metodologia empleada.



El inversionista afectado tendra derecho, de conformidad con la legislacion
interna de la Parte que realiza la expropiacion, a la pronta revision, por
parte de la autoridad judicial u otra autoridad competente e independiente
de dicha Parte, de su caso para determinar si la expropiacion y la
valoracion de su inversion se han adoptado de acuerdo con los principios
establecidos en este articulo.

Nada de lo dispuesto en este articulo afectara la potestad del Gobierno de
una Parte de decidir negociar o no con la otra Parte, o con terceros
Estados, restricciones cuantitativas de sus exportaciones, ni su potestad de
definir la asignacion de las cuotas eventualmente negociadas a través de
los mecanismos y criterios que estime pertinentes, de conformidad con las
disciplinas multilaterales.

Articulo 9.12 Formalidades especiales y requisitos de informacion

Nada de lo dispuesto en el articulo 9.03 se interpretara en el sentido de
impedir a una Parte adoptar o mantener una medida que determine
formalidades especiales conexas al establecimiento de inversiones por
inversionistas de otra Parte, tales como que las inversiones se constituyan
conforme a la legislacion de la Parte, siempre que dichas formalidades no
menoscaben sustancialmente la proteccibn otorgada por una Parte
conforme a este capitulo.

No obstante lo dispuesto en los articulos 9.03 y 9.04, las Partes podran
solicitar de un inversionista de otra Parte en relacion con la inversion
realizada en su territorio, que proporcione informacion rutinaria, referente a
esa inversion exclusivamente con fines de informacion o estadisticas. La
Parte protegera la informacibn que sea confidencial, de cualquier
divulgacion que pudiera afectar negativamente la situacion competitiva de la
inversion o del inversionista.

Cada Parte publicara todo tipo de leyes, decretos y reglamentos
administrativos relativos a las inversiones.

Articulo 9.13 Relacion con otros capitulos

Para efectos de la aplicacién de este capitulo, en caso de incompatibilidad entre una de sus
disposiciones y las de otro capitulo, prevalecera la de este Ultimo, en la medida de la
incompatibilidad.

Articulo 9.14 Denegacion de beneficios

Una Parte, previa notificacién y consulta con la otra Parte, podra denegar los beneficios de este
capitulo a un inversionista de otra Parte que sea una empresa de dicha Parte y a las inversiones
de tal inversionista, si inversionistas de un pais no Parte son propietarios de la empresa y ésta no
tiene actividades empresariales substanciales en el territorio de la Parte conforme a cuya ley esta
constituida u organizada.

Articulo 9.15 Medidas relativas al medio ambiente

Cada Parte podra adoptar, mantener, o poner en ejecucion cualquier medida consistente con este
capitulo que considere apropiada para asegurar que las inversiones en su territorio observen la
legislacion en materia de medio ambiente en esa Parte.

Articulo 9.16 Promocion de inversiones e intercambio de informacion

1. Cada Parte, con sujecion a su politica general en el campo de las
inversiones extranjeras, incentivara y creara condiciones favorables en su



territorio para la realizacidbn de inversiones por inversionistas de la otra
Parte y las admitira de conformidad con su legislacion.

2. Con la finalidad de incrementar los flujos de inversion entre las Partes,
éstas elaboraran documentos sobre oportunidades de inversion y disefiaran
mecanismos para su difusion. En particular, cada Parte se esforzara, a
peticion de alguna Parte, en informar a esta ultima sobre:

a) oportunidades de inversion en su territorio que puedan ser
desarrolladas por inversionistas de la otra Parte;

b) oportunidades de alianzas estratégicas entre inversionistas de las
Partes; y

c) oportunidades basadas en sus respectivos procesos de
privatizacion o capitalizacion de empresas del sector publico, que
interese a un inversionista de otra Parte.

3. Cada Parte notificara la entidad o autoridad nacional competente para los
efectos del parrafo 2 del presente articulo.

Articulo 9.17 Subrogacion

1. Cuando una Parte o un organismo autorizado hubiere otorgado un
contrato de seguro o alguna otra garantia financiera contra riesgos no
comerciales, con respecto a alguna inversion de uno de los inversionistas
en el territorio de la otra Parte, esta ultima debera reconocer los derechos
de la primera Parte de subrogarse en los derechos del inversionista, cuando
hubiere efectuado un pago en virtud de dicho contrato o garantia.

2. Cuando una Parte haya pagado a su inversionista y en tal virtud haya
asumido sus derechos y prestaciones, dicho inversionista no podra
reclamar tales derechos y prestaciones a la otra Parte, salvo autorizacion
expresa de la primera Parte.

Articulo 9.18 Doble tributacion

Las Partes, con el animo de promover las inversiones dentro de sus respectivos territorios
mediante la eliminaciéon de obstaculos de indole fiscal y la vigilancia en el cumplimiento de las
obligaciones fiscales a través del intercambio de informacién tributaria, convienen en iniciar las
negociaciones tendientes a la celebracién de convenios para evitar la doble tributacién, de acuerdo
al calendario que se establezca entre las autoridades competentes de las Partes.

Articulo 9.19 Compromiso especifico

Las inversiones que hubiesen sido objeto de un compromiso particular de una de las Partes hacia
inversionistas de la otra Parte seran administradas, sin perjuicio de las disposiciones del presente
Tratado, por los términos de ese compromiso en caso que éste incluya disposiciones mas
favorables que las previstas por el presente Tratado.

Articulo 9.20 Solucion de controversias entre una Parte y un inversionista de

otra Parte

1. Las controversias que surjan en el ambito de este Tratado, entre una de
las Partes y un inversionista de la otra Parte que haya realizado inversiones
en el territorio de la primera, serdn, en la medida de lo posible,
solucionadas por medio de consultas amistosas.



2. Si mediante dichas consultas no se llegare a una soluciéon dentro de
cinco (5) meses a partir de la fecha de solicitud de arreglo, el inversionista
podra remitir la controversia:

a) a los tribunales competentes de la Parte en cuyo territorio se
efectud la inversion; o

b) al arbitraje nacional de la Parte en cuyo territorio se haya realizado
la inversion; o

c) al arbitraje internacional:

i) al CIADI, cuando ambas Partes sean miembros del mismo;
0

i) a las Reglas del Mecanismo Complementario para
administracion de procedimientos de conciliacion, arbitraje y
comprobacién de hechos por la Secretaria del CIADI, cuando
una de las Partes no sea miembro del CIADI; o

i) al arbitraje de conformidad con las Reglas de la Comision
de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil
Internacional (CNUDMI), en el caso de que ninguna de las
Partes sea miembro del CIADI.

Con este fin, cada Parte da su consentimiento anticipado e irrevocable para
gue toda diferencia pueda ser sometida a este arbitraje.

3. Una vez que el inversionista haya remitido la controversia al tribunal
nacional competente de la Parte en cuyo territorio se hubiera efectuado la
inversién o un tribunal arbitral, la eleccion de uno u otro procedimiento sera
definitiva.

4. El tribunal arbitral decidira sobre la base de:

a) las disposiciones del presente Tratado y de otros Acuerdos
relacionados concluidos entre las Partes;

b) el derecho nacional de la Parte en cuyo territorio se ha realizado la
inversioén, incluidos los términos de eventuales acuerdos particulares
concluidos con relacion a la inversion; y

c) las reglas y los principios universalmente reconocidos del Derecho
Internacional.

5. Los laudos arbitrales seran definitivos y obligatorios para las Partes en
litigio y seran ejecutados en conformidad con la ley interna de la Parte en
cuyo territorio se hubiere efectuado la inversion.

6. Las Partes se abstendran de tratar, por medio de canales diplomaticos,
asuntos relacionados con controversias sometidas a proceso judicial o a
arbitraje, de conformidad a lo dispuesto en este articulo, hasta que los
procesos correspondientes estén concluidos, salvo en el caso en que la
otra Parte en la controversia no haya dado cumplimiento al fallo judicial o a
la decision del tribunal arbitral, en los términos establecidos en la respectiva
sentencia o decision y de conformidad con la legislacion interna.



ANEXO AL ARTICULO 9.11

Para efectos del inciso a) del articulo 9.11 se entenderan comprendidos en el término de utilidad
publica para:

Costa Rica: interés publico legalmente comprobado;

El Salvador: utilidad publica e interés social;

Guatemala: utilidad colectiva, beneficio social o interés publico;
Honduras: necesidad o interés publico;

Nicaragua: utilidad publica e interés social; y

Republica Dominicana: utilidad publica e interés social.



